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Tieneindustria
elmenor
crecimiento
en30meses

INEGI. Pérdida de dinamismo por caida en manufacturas

La actividad industrial en México
exhibié debilidad en mayo, conun
crecimientode 0.6 por ciento anual,
su menor avance en 30 meses, de
acuerdo con el INEGI. La mineria
tuvo una caida de 2.5 por ciento
anual, conlo que acumuld 7 meses
con descensos consecutivos. La ma-
nufactura se contrajo 1.8 por ciento
anual en mayo, susegundomesala
baja. Analistas anticipan debilidad
de laindustria en lo que resta del
aflo. —Alejandro Moscosa / PAG.4
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La construcaon es el sosten del sector, pero se encuentra en desaceleracion

ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN MAYO

Industriasedebilita:
avanzaasumenor
ritmo en30meses

ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx
Laindustria en México exhibié de-
bilidad en mayo, con un crecimiento
de apenas 0.6 por ciento anual, su
menor avance en 30 meses, desde
noviembre del 2021, y es sostenida
principalmente porla construccion,
segunel Indicador Mensual de Ac-

tividad Industrial (IMAI).

Con este dato, la industria ligd
dos meses moderandose, ya que
en abril el avance fue de 0.8 por
ciento, desde el 2.0 por ciento de
marzo, segun cifras ajustadas por
estacionalidad del INEGI.

Por sector mostraron un com-
portamiento mixto, debidoa que la
mineria tuvo una caida de 2.5 por
ciento anual en mayo, con lo que
acumulé siete meses con descensos
de manera consecutiva, suracha
mas larga desde octubre del 2018
aoctubre del 2019.

El otro sector que tropezé fue
lamanufactura, con 1.8 por ciento
anual en mayo, su segundo mes a
la baja. De los 21 subsectores de la
manufactura, 15 presentaron una
contraccion anual en mayo; lamas
pronunciada fue en la fabricacién
de muebles, colchonesy persianas,
por 11.2 por ciento anual; detrés
se ubicd la industria del curtidoy
acabado de cuero y piel, y fabrica-
cién de productos de cuero, conuna
caidade 10.2 por ciento anual.

Entre eneroy mayo laindustria
acumuld un crecimientode 1.3 por
cientoanual, conrespectoal mismo
periododel afio anterior, su menor
desempefio desde 2020.

A tasa mensual, la industria
crecio 0.7 por ciento, lo que repre-
sento su mejor desempeiio en 11
meses. Esto, ante el avance de 3.5
enlos servicios publicos, de 2.5 en
laconstruccién, yde 2.0 por ciento
enla mineria mientras que enlas
manufacturas hubounnuloavance.

MENOR DINAMISMO
Analistas de Banorte esperan que
la industria moderard su desem-
pefio en la segunda mitad de este
afo, aunque cierto soporte podria
prevalecer de las manufacturas.

“Pensamos que varios de los mo-
tores que beneficiaron al sectoren

el 2023 yen el primer semestre po-
drian continuar, aunque con otros
agotandose hasta cierto punto”.

Para Monex, pese a mostrar un
modestodesempefioenlascifrasde
mayo, permanecen ciertas sefiales
dedebilidad alinterior del indicador
de actividad industrial.

“En primer lugar, destacan las
caidasenlamineria, porlo que sera
clave mantener el ritmo observado
enlos datosde hoy, principalmente
larelacionada a la extraccion de
petréleoy gas. Asimismo, las ma-
nufacturas han sumado un factor
de debilidad pueshan mostradoun
débil desempefio en los primeros 5
meses del afio.”

Banco Base estima que laindus-
tria crecerd 3 por ciento este ano,
impulsado principalmente por la
construccién, aunque este sector
sigue mostrando sefiales de des-
aceleracion.

Entre los riesgos para la indus-
tria, sefiald que estan el que no se
materialice el gasto presupuesta-
do para obras publicas, la incerti-
dumbre generada porlas proximas

elecciones en Estados Unidos, yla
incertidumbre en cuanto a la re-
lacién entre el gobierno entrante
de Claudia Sheinbaum y el sector
privado en México.
CONSTRUCCION PIERDE FUERZA
En contraste, dos sectores anotaron
un incremento anual en el quinto
mes del afio, el mas pronunciado fue
la construccién, con 9.4 por ciento
anual, pero rompié una racha de
12 meses con alzas a doble digito.
Al interior, la construccién en
obras de ingenierfa civil perdié di-
namismo, con unavance de 3.3 por
ciento anual en mayo, desde el 25.3
por ciento del mes previo; al tiempo
que en los trabajos especializados
parala construccion el incremento
fue de 0.8 por ciento, desde 11.6 por
ciento. En tanto, la actividad enla
edificacién mostré un avance de
12.2 por ciento anual, la més ele-
vada en siete meses,

Analistas de Monex destacaron
quessibien la construccién contintia
contrarrestando el desempeiio de
laindustria, también ha perdido
ligero dinamismo, principalmente
los trabajos de ingenieria civil, asi
como los especializados.

“Hacia delante, sera clave la
conclusién de obras del gobierno
actual y los siguientes anuncios
de proyectos para el gobierno en-
trante, asi como la reactivacion en
las manufacturas, principalmente
ante el impacto del nearshoring, lo
cual podria impulsar nuevamente
adicho componente”.

Irshestria we dobilia:
SVARTA L FU MEnor
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Ademas de la construccién,
el sector de la generacion, trans-
mision, distribucion y comer-
cializacion de energia eléctrica,
suministrode aguayde gasnatural
por ductos al consumidor final, tuvo
un incremento de 4.8 por ciento
anual en mayo, su mejor lectura
en seis meses.

Se acentua desaceleracion

La actividad industrial extendio su debilidad por segundo mes
consecutivo, al registrar en mayo su menor ritmo de crecimiento
en 30 meses; en su interior, de las 28 industrias analizadas,

17 mostraron contracciones; en abril solo habian sido ocho.

Actividad industrial
® Variacién porcentual anual
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Moderacion. Analistas de
Banorte prevén gue en

los siguientes trimestres la
industria se moderarg, aungue
manteniendose positivas ante
una expectativa favorable para
varios sectores.
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la actividad industrial en el
presente afio, y seraimpulsada
principalmente por el sector
construccion. -15.0 0.0

BALANCE MIXTO

1.3%

DE AVANCE

Acumulo la industria entre enero
Yy mayo de este afio, a tasa anual,
en cifras desestacionalizadas.

Industrias con mayores contracciones
® Variacion porcentual anual, mayo de 2024

Servicios relacionados con la mineria
Fabricacion de muebles

Curtido v acabado de cuero y piel
Fabricacion de prendas de vestir
Fabricacion de productos textiles

Extraccion de petroleo y gas
Impresion e industrias conexas
Fabricacion de maquinaria y equipo
Fabricacion de productos metalicos
Fabricaciéon de equipo de transporte

12.2%

DE CRECIMIENTO

Acumula la industria de la
construccion, mientras que las
manufacturas retrocedieron 0.8%.
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DINERO
JAfectarda a los mexicanos el atentado contra

Trump? // Demanda contra los fabricantes de armas

// La princesa en Wimbledon, superando el cancer

ENRIQUE GALVAN OCHOA

. FECTARA A LOS mexicanos
C el atentado contra el candidato
republicano Donald Trump? En

el supuesto de que gane las elec-

ciones aparentemente no y ya
vemos que ni los tribunales ni las balas lo paran.
Sin embargo, hay circunstancias que nos llevan
a pensar que si pudiera tener consecuencias.
Cuando fue alcanzado por un proyectil en la
oreja derecha, Trump hablaba ante una peque-
fia multitud en Butler, Pensilvania, del proble-
ma migratorio, de los cruces ilegales durante
el gobierno del presidente Biden. “Esa gréfica
es de hace un par de meses”, dijo. “Y si quieren
ver algo muy triste...” No alcanzé a terminar la
frase, se tird al piso y los agentes del Servicio
Secreto lo cubrieron. Seguramente no olvidara
el resto de su vida el atentado, como tampoco el
tema migratorio. Cuando los agentes lo bajaron
del escenario, lo vimos con el rostro descom-
puesto, desafiante, con un manchén de sangre
en el rostro y el puiio levantado gritando “fight,
fight, fight” (pelea). ;Contra quién? ;Contra los
cruces ilegales? ;Contra los indocumentados
que ya se encuentran en territorio estaduniden-
se? Cualquier cosa que tenga en mente pudiera
afectar a los mexicanos.

Los “bad hombres”

CABE RECORDAR QUE Trump estuvo in-
volucrado en un negocio de construccion de
una torre de condominios en el litoral Tijuana-
Rosarito. Terminé mal. Se dijo defraudado. Ya
estaba predispuesto en su campaia presiden-
cial: “Tenemos algunos bad hombres aqui y
los vamos a expulsar”, amenazé. Ya como pre-
sidente emprendié la construccion del muro
fronterizo y presiond al gobierno mexicano de
distintas maneras. Decian los de la oposicién
que era inevitable un choque con el presidente
Ldpez Obrador, tuvo que tejer fino para esqui-
var el conflicto. Trump ha hecho referencias
positivas sobre el presidente mexicano. El
nuevo capitulo después del atentado en Butler
tocara escribirlo a Claudia Sheinbaum. Armé
un buen equipo, ya sea que le toque torear a
Trump o —seria un milagro— a Biden: los secre-
tarios de Relaciones Exteriores, Juan Ramdn
de la Fuente; de Economia, Marcelo Ebrard; de

Energia, Luz Elena Gonzilez, y, desde luego, el
(o 1a) embajador en Washington, cuya designa-
cién estd pendiente.

el cliente de de EFINFO, uni

conel

El Servicio Secreto

¢QUE TAN EFICAZ es el Servicio Secreto que
protege a los presidentes? En tiempos recien-
tes—sin meternos a hurgar hasta el homicidio
de Abraham Lincoln—no lograron evitar el
asesinato de Kennedy en Dallas, el atentado
que sufrio Reagan en Washington y ahora el
perpetrado contra Trump. El creador de Tes-
la, e importante contribuyente a la campana
republicana, Elon Musk, escribié en su red X:
“El director del Servicio Secreto y el jefe del
equipo de seguridad deberian dimitir”. Proba-
blemente no ayuda al equipo de seguridad pre-
sidencial que 80 millones de armas de fuego

se encuentren en poder de estadunidenses. De
ahi la facilidad con la que un adolescente pue-
de apoderarse de un fusil y hacer una matanza
en una escuela o en un centro comercial.

Demanda contra los fabricantes

EL GOBIERNO DE Lépez Obrador present6
en agosto de 2021 una demanda civil por dafios
en contra de los principales fabricantes de armas
de Estados Unidos, que por descuido y negligen-
cia facilitan su trifico a territorio mexicano. En
septiembre de 2022 un juez de primera instancia
desechd la demanda al considerar que la Ley de
proteccion del comercio legal de armas (PLCAA)
ampara a las empresas. Se inconforma el gobier-
noy la Corte de Apelaciones considerd que el juez
de primera instancia deseché incorrectamente
elreclamoy ordend que el asunto regresaraa
primera instancia para continuar su desarrollo.
Meéxico busca la reparacion del dafo.

Twitterati

LA VIDA SIEMPRE nos regala momentos
tnicos. Kate Middleton nos ensefié que por mads
complicada que pueda ser la vida, siempre hay
que sonreirle. Hoy la Princesa de Gales hizo su se-
gunda aparicién en ptiblico en Wimbledon, tras
anunciar hace meses que padecia de cancer.
@estoenlinea

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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La virtual presidenta electa, Claudia
Sheinbaum, se ha manifestado en varios
foros a favor de un mayor acercamiento y
negociacion con el sector privado para fo-
mentar mayores inversiones, crecimiento
economico, aprovechar el nearshoring e im-
pulsar su politica de prosperidad compartida

En el caso de reducir la jornada laboral
de 48 a 40 horas, ya informé que habrd con-
senso con el sector privado y serd una de
las prioridades del/la titular de la Secretaria
del Trabajo. Y, desde luego, el nuevo Consejo
Asesor, que encabezard Altagracia Gomez,
serd clave en este acercamiento
con el sector privado.

Por esto sorprende que, has-
ta el momento, Sheinbaum no
se ha pronunciado en torno a si
prolongard o no el decreto au-
tomotriz que ha regularizado ya
mads de dos millones de vehicu-
los chocolate que han ingresa-
do a Mexico en forma irregular.

Aunque, durante su campa-
fia, Sheinbaum si manifesto
su intencion de continuar con
el decreto automotriz que, en
principio, estd vigente hasta el 30 de sep-
tiembre, tltimo dia del sexenio de Lépez
Obrador, no ha vuelto a tocar el tema des-
pués de las elecciones.

Desde luego, quien no quita el dedo del
renglén es Guillermo Rosales, presidente
de la AMDA, quien busca intentar convencer
a Sheinbaum de como la regularizacion de
autos chocolate perjudica la industria.

O

SALMA JALIFE, PREMIO NACIONAL
DE INGENIERIA
El Premio Naranja Dulce es para Salma
Leticia Jalife Villalon, que es la primera
mujer en recibir el Premio Nacional de In-
geniera 2021 por parte del Colegio de Inge-
nieros Mecdnicos y Electricistas (CIME).

El CIME otorga este premio desde hace
35 aflos como un reconocimiento a la tra-
yectoria profesional. En el caso de Jalife

el cliente de

Villalon se reconocio su trayectoria en el
sector de telecomunicaciones y tecnologias
de la informacion. Fue comisionada del IFT
y subsecretaria de Comunicaciones de 2019
22020, cuando Lopez Obrador desaparecio
la subsecretaria en la SICT por la “austeridd
republicana’, pero se habian suspendido por
la pandemia, por lo que se otorgan también
los Premios Nacional de Ingeniero de 2019
a Guillermo Ramirez Vivanco y 2020 a
Eduardo Javier Gomez Chibli.

O

1 TICKETMASTER,
AHORA HACKEO
El Premio Limén Agrio de la se-
mana es para Ticketmaster, que
dirige en México, desde enero
de 2023, Ana Maria Arroyo,
quien llego a la empresa tras la
crisis por la clonacion y sobre-
venta de boletos en el concier-
to de Bad Bunny, pero no sale
de un problema cuando entra a
otros, ahora por un hackeo.

La empresa informé de “un
incidente” en la base de datos en la nube de
un proveedor externo entre el 2 de abril y el
18 de mayo de este afio, y que los datos com-
prometidos son los de las tarjetas de pago
de débito o crédito, fechas de vencimiento y,
desde luego, nombre de los usuarios.

Lo que recomienda, para que sus miles
de usuarios se puedan proteger del robo de
identidad y fraudes, es monitorear sus esta-
dos de cuenta y/o solicitar al banco emisor
el bloqueo de la cuentay la sustitucion de la
tarjeta, lo que, evidentemente, implica, por
decir lo menos, grandes molestias.

Ofrece también, en forma gratuita, el
monitoreo durante un afio de la informa-
cion en el dark web servicio de Cyberscout
de TransUnion.

El colmo es que la empresa no tenga sufi-
cientes candados de proteccion para su im-
portante base de datos, que se haya tardado
tres meses en detectar el hackeo y en infor-
mar a los usuarios.

La virtual
Presidenta
electa

de México no ha
comentado si
prolongara o no
este decreto.
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Corrupcion desenfrenada. En Colima, los

8 efuncionarios de la Secretaria de Salud, bajo el
gobierno de Indira Vizcaino, parecen inspirados
por el crimen organizado, exigiendo un moche de
20% a los proveedores. Jestis Duefias, diputado de
Movimiento Ciudadano, denuncid que este cobro de,
piso es sistemdtico. La administracion de Vizcaino
estd marcada por desvios de fondos y contratos
dudosos que suman millones sin justificar. Ejemplos
sobran: contratos inflados, evidencias incompletasy
una Auditoria Superior que apunta a irregularidades
millonarias. En Colima, hasta la salud ptiblica se
convierte en un negocio sucio.

Aturdidos. Han pasado casi dos meses desde

elas elecciones del 2 de junio y la derecha
conservadora sigue sin reaccionar ante la victoria
de Claudia Sheinbaum. En Tlaxcala, Andrés
Manuel Lopez Obrador, presidente de México,
critico a quienes desprecian al pueblo y subrayo
que los resultados demostraron la verdadera
democracia. Junto a la futura Presidenta y Mario
Delgado, el primer mandatario reiterd que los
gobiernos neoliberales solo buscaban el poder sin el
pueblo. Sheinbaum, dijo, mantendrd y mejorard los
programas sociales. La transformacion contintia con
una mujer al frente. De este lado, buena cara ante la
historia por escribirse.

3 Campaiia noble. El gobierno de Guerrero,
eliderado por Evelyn Salgado, lanzé Infancias
Seguras: jPor las Nifias y los Nifios de Guerrero en

el transporte ptiblico! Con 180 transportistas de
Acapulco ala cabeza, se colocaron mas de 4 mil
microperforados con informacién crucial y nimeros
de contacto de Seguridad Publica en las unidades.
Estainiciativa se extendio a varios municipios,
buscando alcanzar 10 mil unidades. Xéchitl Sosa,
del Sistema Nacional de Proteccion Integral de Nifias,
Nifios y Adolescentes, destaco que la campafia
visibiliza la violencia contra menores y declara
intolerancia absoluta. Buenas intenciones. Proteger a
los mds vulnerables

4‘ Descontrol en Chiapas. EI 30 de junio hubo

' @22 homicidios en un solo dia en Chiapas, bajo
el gobierno de Rutilio Escandon. La falta de una
estrategia de seguridad eficaz permite que diversas
organizaciones criminales establezcan su dominio
en laregion. Los cdrteles del Pacifico y Jalisco Nueva
Generacion, junto con grupos locales, como Los
Huistas y la Mara Salvatrucha, han incrementado
la violencia, resultando en un alarmante aumento
de homicidios y desplazamientos forzados de miles
de personas. Organismos sefialan la complicidad

y omision del Estado. Mientras el gobernador hace
como que no ve, el deterioro social toca fondo,

Division en el PRI. El tricolor en Tabasco se

sencuentra en un conflicto interno debido a la
controvertida figura de Alejandro Alito Moreno.
La discordia entre facciones del partido revela
profundas fracturas y desacuerdos sobre la direccién
que Moreno ha impuesto. Las criticas internas
ponen en riesgo la cohesion y efectividad del PRI en
laregion, afectando su capacidad de enfrentarse a
partidos rivales. Esta lucha interna podria debilitar
la presencia del Revolucionario Institucional, o lo
que queda de €l, en futuras contiendas electorales,
exponiendo las tensiones latentes que amenazan su
unidad y estabilidad. Y se quiere perpetuar.

e
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Salvador
Camarena
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6 @salcamarena

ada sexenio tiene su his-

toria en cuanto a la forma

en que la Presidencia de la
Republica y la IP se relacionan.
Qué tanto se enfrentan, qué
tanto coinciden. Ha habido go-
biernos en que se les culpa de las
crisis, otros donde se les rescata
sin recato. Qué pasard a partir
de octubre.

La semana pasada Claudia
Sheinbaum revelo que tendra
un consejo asesor empresarial, y
que éste serd presidido por una
joven y dinamica emprendedora
que le ayudé durante la cam-
pafia: Altagracia Gomez.

El nombramiento cay6 bien
en varios lados aunque, como
apunté aqui mismo, tiene un
problema de saque: la empresa-
riajalisciense se enfrentara al
préximo secretario de Eco-
nomia, Marcelo Ebrard, por
administrar la interlocucién
con las y los duefios del dinero.
(https://www.elfinanciero.
com.mx/opinion/salvador-ca-
marena/2024/07/11/altagra-
cia-marcelo-y-la-politica/)

Ademads de lo anterior, la
decisién de la préxima presi-
denta constituye una sefial ala

iniciativa privada. El Consejo
Coordinador Empresarial, para
empezar, tendrd que tocar en el
despacho de Altagracia, o enel
de Marcelo, 0 en ambos, antes
de llegar a Palacio.

El mensaje de Sheinbaum a
la ctipula empresarial: en ella
confio, y en ella deposito una pri-
mera aduana, personal y directa,
para cualquier asunto en el que

anden. Y tienen, como siempre,
la Secretaria de Economia.

Cabe aclarar que de tiempo
atras, particularmente du-
rante su paso por la Jefatura de
(Goblerno capitalino, Claudia ha
cultivado sus propias relaciones
empresariales locales y naciona-
les, mismas que, es de esperar,
mantendrd sin intermediarios.

El tema, sin embargo, debe
despersonalizarse. ;Qué quiere
de la iniciativa privada la
préxima administracién? Un
mucho lo mismo de ahora—me
explico enseguida— e inversion
donde les digan que ya estan
listos para recibir su dinerito (los

famosos polos de desarrollo).
Un “mucho lo mismo de
ahora” significa el cuasisilencio
que guardan tan comedida-
mente, por ejemplo, en el CCE

sobre la reforma judicial. Eso
quiere el gobierno entrante (y
eso quiere cualquier adminis-
tracién): que no se metan, que
opinen poco, que busquen arre-
glarse tras bambalinas.
Presidido porla misma
persona, el CCE de febrero se
preocupaba (o eso decia) por no
hacer apresuradamente impor-
tantes reformas, mientras que

el CCE de julio ni pio dice sobre
el alocado galope con que el go-
bierno avanza para, en septiem-
bre, cercenar el Poder Judicial.
El 6 de febrero, el presidente
del CCE, Francisco Cervantes,
decia sobre el plan C que “en el
contexto polarizado y los tiem-
pos electorales que vivimos sera
dificil conseguir el ambiente
de reflexién serena e imparcial

para analizarlas y discutirlas”.
En esa ocasion dijo que estaban

a favor de la divisién de poderes,
y que en el caso de la reforma
judicial deberia ser producto de
un amplio consenso (Reforma
07/02/24).

Pasada la eleccién, en el
encuentro del 19 de junio entre
la candidata ganadora y 300
empresarias y empresarios, el
CCE tuvo una posicién (mucho)
mas moderada: dijo que en la
reforma judicial no hay margen
para equivocarse (declaracion
que ni siquiera incluyeron en su
boletin). El Consejo Mexicano
de Negocios, por su parte, si ad-
virtio de los riesgos —en cuanto a
técnica juridica, independencia
e imparcialidad- de la propuesta
de elegir via voto popular a mi-
nistros, magistrados y jueces.

Si sobrevive politicamente
aFbrard, Altagracia sera el
puente con la IP a costa del
CCE (menos citas directas en
Palacio).

Y es légico. Sien medio de un
gigantesco cambio en la justi-
cia, lomas que dicen es estar a
favor de la certeza juridica que
“es indispensable para seguir
construyendo un pais”, y ofrecer
“experiencia y visién para ir
construyendo coincidencias”,
pero nada de preocupacioén o
propuestas manifiestan frente al
plan C, asf, ni para qué recibir-
los. Palomita y ya.
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tan probable es una

recesion para el 20257

iversos indicadores

recientes apuntan hacia

una desaceleracion gra-
dual en la actividad econémica
tanto en Estados Unidos como
en México, aunque no todos los
datos apuntan hacia ese escena-
rio del aterrizaje suave. Algunos
indicadores muestran resiliencia
y otros lo contrario, contraccion
de la actividad.

Como ejemplo de esto 1l-
timo, tenemos en la economia
estadounidense los indicadores
ISM tanto para el sector manu-
facturero como para los servi-
cios, en ambos casos, el dato de
junio se ubica por debajo de 50
unidades lo que implica contrac-
cién de la actividad. En México
la creacion de puestos de trabajo
en la economia formal, medido
como trabajadores afiliados al
IMSS, ha presentado dos dismi-
nuciones atipicas tanto en mayo
(25,203 puestos cancelados),
como en junio (29,555 plazas
recortadas).

Con nuestros indicadores
anticipados para la economia de
Meéxico, como el IBAM estamos
viendo posibles caidas en la acti-

vidad desde el segundo trimes-
tre de este afio, y es de esperarse
que en el segundo semestre, pa-
sadas las elecciones el Gobierno
frene el gasto fiscal, y que la
incertidumbre politica generada

por la ejecucién del 'Plan C'en el
Congreso lidereado por Morena
desaliente la inversién produc-
tiva. De hecho para este afio
hemos revisado a la baja nuestra
expectativa de crecimiento del
PIB del 2.2% al 1.7% real anual,
y hay posibilidades de tener que
revisar a la baja esta cifra ain
mas conforme salgan los datos.

Para el 2025, el consenso de
los analistas plantea una desace-
leracién para ambas economias
y para el mundo en su conjunto,
atendiendo principalmente a un
gasto fiscal mucho mas mode-
rado en e] 2025, después de que
en el 2024 hubo elecciones pre-
sidenciales en mds de 70 paises.

Para la economia mexicana la
variable critica serd la reduccién
del déficit fiscal del 6% al 3.5%
sobre PIB. Tanto la Dra. Shein-
baum como el secretario Rogelio
Ramirez de la O se han pronun-
ciado al respecto, para tran-
quilizar a los mercados y para
evitar una revisién a labajaen la
calificacion de riesgo soberano
por parte de las calificadoras
internacionales.

Si el grueso de la reduccion
en el déficit fiscal descansa
en un recorte al gasto fiscal,
el monto equivale a cerca de
$650 mil millones de pesos. Si
los nuevos programas sociales
prometidos en la campaiia de
Sheinbaum implican un gasto

de al menos $65 mil millones de
pesos, el recorte podria superar
los $700 mil millones de pesos
en el gasto gubernamental, en el
resto de los renglones.

Sien una economia se in-
crementa el gasto de inversion
publica en 1% del PIB, este gasto
tiene un efecto multiplicador en
la demanda total (agregada) de
bienes y servicios, dependiendo
de varios factores, con lo que el
PIB terminaria aumentando en
1.5 o hasta en 2.5 veces mads, lo
que se denomina el multiplica-
dor de los gastos auténomos.
Pero el mismo efecto se da con
un recorte en algin gasto autd-
nomo, pero en sentido inverso.
Nuestro prondstico para el PIB
de México en el 2025 esde un
crecimiento del 0.5% real anual,
que implica dos trimestres
con crecimiento ligeramente
negativo. Es decir una ligera
recesion.

El secretario Ramirez dela O
se ha pronunciado al respecto,
argumentando que el gasto
de inversién privada derivado
del fendmeno del nearshoring
pudiera mas que compensar
el ajuste fiscal, y producir un
efecto neto positivo en la de-
manda agregada, propiciando
crecimiento. Esto fue expresado
antes de conocer el resultado
electoral, y la voluntad del pre-
sidente AMLO de lograr algunas
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de las reformas planteadas en
febrero pasado, en particular la
reforma al Poder Judicial.

En adicién, las transgresio-
nes que México ha hecho en
materia comercial como en el
maiz transgénico, en el sector de
energiay las reformas del 'Plan
C', como la reforma al Poder
Judicial y la desaparicion de los
organismos reguladores auto-
nomos, que son violaciones fla-
grantes al T-MEC van a cobrar,
seguramente, una cara factura
en los paneles de controversias
y en la revision del Tratado para
el 2026.

La tinica manera de evitar la
recesion para el 2025 y un creci-
miento mediocre en el siguiente
sexenio seria la implementacion
de un Plan de Gobierno, como el
que estd esbozandose al inte-
rior del equipo de transicién
de la Dra. Sheinbaum, con un
programa para energias renova-
bles; un programa de inversién
eninfraestructura; un programa
de vivienda; un programa de
inversion en el sector salud; un
programa hidraulico, y con una
serie de politicas publicas y de-
cisiones que sean amigables a la
inversion productiva, como de-
ben ser acciones concretas hacia
mejorar el Estado de derecho,
la educacién, desarrollo regio-
nal, la seguridad y el respeto al
Estado de derecho.
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