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ASi CIERRA EL SEXENIO

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

El nivel sigue siendo alto porque presiona
las finanzas publicas, advierten analistas

A unos dias de que inicie el go-
bierno de Claudia Sheinbaum, la
Junta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) volvid a redu-
cirla tasa de interés ante la des-
aceleracion de la inflacion. Sin
embargo, para analistas finan-
cieros, la tasa sigue siendo alta y
complica el margen de manio-
bra en las finanzas publicas para
la siguiente administracion.

Con cuatro votos a favor y
uno en contra (del subgoberna-
dor Jonathan Heath), la junta de
gobierno del banco central re-
dujo la tasa de referencia de
10.75 a 10.50 por ciento. Se trata
del segundo recorte consecutivo
de 25 puntos base.

“Si bien el panorama infla-
cionario aun amerita una postu-
ra restrictiva, la evolucién que

ha presentado implica que es
adecuado reducir el grado de
apretamiento monetario”, des-
taco el banco central al dar a co-
nocer su decision de politica
monetaria.

James Salazar, subdirector de
analisis de casa de bolsa CIBan-
co, dijo a El Sol de México que
“para las finanzas publicas, la
tasa sigue estando alta (..) no
conviene tener tasas de doble
digito porque representa un
mayor pago de intereses de la
deuda”.

A medida que se renueva la

deuda con altas tasas, se desti-
nan mads recursos presupuesta-
rios al pago de los intereses, re-
duciendo asi los recursos que
pueden ayudar a generar creci-
miento y productividad como el
gasto en infraestructura, dijo
Quasar Elizundia, estratega de
investigacion de mercados de
Pepperstone.

De acuerdo con las tltimas
estimaciones de la Secretaria de
Hacienda, para este afio prevé
destinar mds de 1.22 billones de
pesos al pago del costo financie-
1o de la deuda. Pag. 12
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COMPLICA MARGEN DE MANIOBRA A SHEINBAUM: ANALISTAS

El Banxico reduce tasa de
interes y la deja en 10.50%

ESTE NIVEL SIGUE
SIENDO ALTO Y
REPRESENTA UNA
FUERTE PRESION PARA
LAS FINANZAS

PUBLICAS, YA QUE
ELEVA EL PAGO DE
INTERESES DE LA
DEUDA DE ESTE ANO Y
EN 2025

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE
cinco dias de que inicie el
gobierno de Claudia
Sheinbaum, la junta de
gobierno del Banco de
México (Banxico) volvio
a reducir la tasa de inte-
rés ante la desaceleracion de la infla-
cion en el pais. Sin embargo, para ana-
listas financieros, la tasa de referencia
sigue siendo alta y complica el margen
de maniobra en las finanzas publicas
para la siguiente administracion.

Con cuatro votos a favor y uno en
contra (del subgobernador Jonathan
Heath), la junta de gobierno del banco
central redujo la tasa de interés de 10.75
a10.50 por ciento. Se trata del segundo
recorte consecutivo de 25 puntos base.

“Si bien el panorama inflacionario
aun amerita una postura restrictiva, la
evolucion que ha presentado implica
que es adecuado reducir el grado de
apretamiento monetario”, destacé el
banco central al dar a conocer su deci-
sion de politica monetaria.

Las previsiones actuales del banco
central indican que la inflacion volvera
a su rango meta del dos al cuatro por
ciento por lo menos en el primer trimes-

tre de 2025. No obstante, resaltd que
hacia delante, se prevé que el entorno
inflacionario permita ajustes adiciona-
les a la tasa de referencia.

James Salazar, subdirector de analisis
de la casa de bolsa CIBanco, comenta que
si bien Banxico esta cediendo ante una
menor inflacion, para las finanzas publi-
cas representa destinar mayores recur-
sos al pago de intereses, lo que complica
la holgura del gasto al siguiente gobierno.

“Para las finanzas pu-
blicas, la tasa sigue es-
tando alta, estos recortes
Son menores, No convie-
ne tener tasas de doble
digito porque representa
un mayor pago de intere-
ses de la deuda”, dijo a El
Sol de México.

A medida que se re-
nueva la deuda con altas
tasas, se destinan mas re-
cursos presupuestarios al pago de los
intereses, reduciendo asi los recursos
que pueden ayudar a generar creci-
miento y productividad al pais como el
gasto en infraestructura, dijo Qudsar
Elizundia, estratega de investigacion de
mercados de Pepperstone.

“A pesar de los recientes recortes las
tasas aun son elevadas, lo que aumenta
la preocupacion por las finanzas publi-
cas del pais. Como los costos del servi-
cio de la deuda siguen siendo elevados,
el gobierno puede encontrarse con me-
Nos recursos para gestionar sus obliga-
ciones”, resalto,

De acuerdo con las ultimas estima-
ciones de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico (SHCP), para este afio se
estiman destinar mas de 1.22 billones de
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pesos al pago del costo financiero de la
deuda que incluye amortizaciones, co-
misiones e intereses de la deuda. Mien-
tras para el siguiente afio, la cifra as-
ciende a 1.23 billones de pesos.

Lo anterior se explica a que el go-
bierno de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor (AMLO) dejard un saldo total de la
deuda de mas del7.04 billones de pesos,
y para el primer afio de gobierno de
Sheinbaum, Hacienda estima que este

saldo supere los 18 billo-
nes de pesos.

Joaquin Barrera, direc-
tor de renta fija e inversio-
nes de Sura Investments,
indico que si bien el mer-
cado esperaba un recorte
de 25 puntos base, lo que
mads resalta del comunica-
do de Banxico es que abre
la posibilidad de que haya
mads recortes a la tasa.

“La senda inflacionaria tiene des-
censos marcados desde hace tiempo.
Siempre esta el riesgo de que la infla-
cién pueda elevarse, pero nos parece
que este ano podriamos acercarnos un
poco mas a la meta de Banxico, aunque
la meta objetivo seria hasta el otro afio”,
manifesto el experto.

Yazmin Matus, subdirectora de mer-
cados de deuda en Valmex, recordo que
es natural que en un periodo de transi-
cion presidencial exista volatilidad en
los mercados, lo cual podria desvane-
cerse hasta que se presente el Paquete
Econdmico 2025.

“Una vez que se tenga mas conoci-
miento de los planes presupuestales y
se pueda leer con mas detalle lo que
planea el gobierno, puede haber certi-
dumbre para mejorar la perspectiva de
riesgo que va implicita en las tasas”,
preciso Matus.

Seglin Banxico, que encabeza Victo-
ria Rodriguez Ceja, para las decisiones
de politica monetaria de noviembre y
diciembre, argumento que tomara en
cuenta la perspectiva de que los cho-
ques globales continuaran desvane-
ciéndose y los efectos de la debilidad de
la actividad economica.

Para este ano,

Hacienda destinara
masdel.22billonesde
pesosalpago del costo
financierodeladeuda

queincluyelos
intereses
“Parallas finanzas publicas, latasa
sigue estando alta, estos recortes son
menores, no conviene tener tasas de
dobledigito porquerepresentaun
mayor pago de intereses deladeuda”

JAMESSALAZAR
ANALISTACIBANCO
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ARCHIVO ADRIAN VAZQUEZ

Faltan dos reuniones de la Junta de Gobierno de Banxico en este ano
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