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Anuncio que
tranquiliza

esde el pasado 3 de junio, al co-

nocerse el arrollador triunfo

delapresidentaelecta, Clau-
dia Sheinbaum, y su partido, ha habido un
marcado nerviosismo. Dos razones explican
elfendmeno: la primeraes que la falta de con-
trapesos institucionales nole agradaal merca-
do. La segunda es que es muy probable que la
mayoria parlamentaria apruebe una serie de
reformas que también inquietan. La mas pre-
ocupante en este momento es lajudicial.

Desde el 3 de junio nuestra moneda ha
resentido esto que expongo y su cotizacion
ha estado por arriba de los 18 pesos por do-
lar, que —también lo he dicho—, no nos de-
be preocupar en lo mas minimo, sino al con-
trario: tener un tipo de cambio cercanoal9
pesos por dolar puede incluso ubicar a mas
sectores de la economia en una posicion
mas competitiva.

Por eso, leer opiniones sobre intervencio-
nes del Banco de México (Banxico) que nosir-
ven o que muestran preocupacion poruntipo
de cambio que aunsigue 7 pesos por debajode
sumaximo histérico, me parece absurdo.

Por otro lado, la semana pasada se anun-
cid parte del proximo gabinete de gobierno.
Yo diria que la gran mayoria tranquilizo a
los mercados. Rodearse bien es indispen-
sable y ese es el mensaje de momento. Ex-
pertos, competentes y conocedores en sus
areas eslo que se esperade un gabinete que,
por cierto, esta semana se dara a conocer
mas ampliamente.

El Banco de México tendra esta semana
sudecision de politica monetaria. Muy pro-
bablemente no haranadaydejaralatasade
interés en 11 por ciento. Desde mi perspec-
tiva, hay espacio parabajar 0.25 por cien-

tolatasa, pues niel dolar nilainflacién es-
tan en una zonade preocupaciony creo que
existe margen para hacerlo, considerando
que el diferencial con Estados Unidos sigue
siendo enorme

El mayor beneficio de bajarla tasa de in-
terés de referencia es que se pagara menos

por el financiamiento de gobierno, empre-
sas y personas. Los riesgos seran repuntes

en lainflacion y salida de inversidn finan-
ciera que puede presionar unos centavos el
tipo de cambio. En fin, parece que Banxico
hara una pausa.

Enlaagendainternacional, Francia sigue
siendo hoyla principal preocupacion. Lacan-
didata de la extrema derecha se perfila como
la siguiente presidenta del pais europeo yla
mayor fuerza politica.

En Estados Unidos se conocera el indica-
dor favorito de la Reserva Federal: el PCE,
que es un indicador de inflacién en el consu-
mo personal. También empiezala contienda
electoral con el primer debate presidencial
entre Joe Biden yDonald Trump.

Sieltipo de cambio baja sustancialmente,
es decir hacia 17.50 pesos por délar o menos,
loveriacomo coyuntural y seria, sin duda, una
nuevaoportunidad de compra. s
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