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Anuncio que
tranquiliza

D esde el pasado 3 dejunio, alco-

nocerse el arrollador triunfo

de lapresidenta electa, Clau-

diaSheinbaum, ysupartido, ha habido un

marcado nerviosismo. Dos razones explican
elfenómeno: laprimera esque la falta decon-

trapesos institucionales no leagradaalmerca-

do. La segunda esqueesmuyprobable que la

mayoría parlamentaria apruebe una serie de

reformasque también inquietan. La máspre-

ocupanteenestemomentoes lajudicial.

Desde el 3 de junio nuestra moneda ha
resentido esto que expongoy su cotización

ha estado por arriba de los 18 pesos por dó-

lar, e-también lo he dicho-, no nos de-
bepreocuparen lomásmínimo, sino al con-

trario: tener un tipo decambiocercano a19

pesos por dólarpuede incluso ubicar a más

sectores de la economía en una posición
más competitiva.

Poreso, leer opiniones sobre intervencio-

nesdel Bancode México (Banxico) que nosir-

venoquemuestran preocupaciónporuntipo
de cambio que aúnsigue7pesos pordebajode

su máximohistórico,meparece absurdo.
Porotro lado, la semana pasada se anun-

ciópartedelpróximogabinete degobierno.
Yo diría que la gran mayoría tranquilizó a

los mercados. Rodearse bien es indispen-
sabley ese es el mensaje de momento. Ex-

pertos,competentesyconocedores en sus

áreas es loque se espera de un gabinete que,

por cierto, esta semana se dará a conocer

más ampliamente.
El Banco de México tendrá esta semana

su decisión de política monetaria.Muypro-
bablemente no haránadaydejará la tasa de
interés en 11porciento. Desde miperspec-
tiva, hay espacio para bajar 0.25 por cien-

to la tasa, pues ni el dólarni la inflación es-

tán en una zona de preocupaciónycreo que
existe margen para hacerlo, considerando

que eldiferencial con Estados Unidossigue
siendo enorme

El mayor beneficio de bajar la tasa de in-

terés de referencia es que se pagará menos

por el financiamiento de gobierno, empre-
sasy personas. Los riesgos serán repuntes
en la inflaciónysalida de inversión finan-
ciera que puede presionarunoscentavos el

tipo de cambio. En fin, parece que Banxico
hará una pausa.

En la agenda internacional, Francia sigue
siendohoy laprincipal preocupación. Lacan-

didatade la extremaderecha se perfilacomo

la siguientepresidenta del país europeoy la

mayorfuerzapolítica.
En Estados Unidos se conocerá el indica-

dor favorito de la Reserva Federal: el PCE,
que esun indicadorde inflación en elconsu-

mo personal. Tambiénempieza la contienda
electoral con el primerdebate presidencial
entreJoeBidenyDonaldTrump.

Siel tipo decambiobaja tancialmente,
es decir hacia 17.50pesos pordólaro menos,
loveríacomocoyunturalysería,sinduda, una

nueva oportunidad decompra.


