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SHCP celebra decisión de calificadora

FitchRatings ratifica nota
crediticia de México en BBB-

LA AGENCIA SOSTUVO

que la gobernanza del país ya
es relativamente débil; ase-

gura que no ven que la ten-

dencia del apoyo hacia Pemex

cese con la llegada de Claudia
Sheinbaum al gobierno

Por Berenice Luna

berenice.luna@razon.com.mx

a calificadora de riesgo Fitch Ra-

L tings confirmó la nota de riesgo
crediticio de México en BBB-, con

perspectiva estable, debido a que
en el país hay un marco de políticamacro-

económica "prudente y finanzas públicas
estables", así como una relación de deuda/
PIB delgobierno proyectadapor la misma

calificadora, que permanecerá por debajo
de la mediana de BBB.

No obstante, señaló también que la

nota se verá limitada por débiles indica-

dores de gobernabilidad, un historial de

desempeño moderado de crecimiento

a largo plazo y riesgos fiscales relacio-

nados con pasivos contingentes de (la
petrolera estatal) Pemex y crecientes

rigideces presupuestarias.

Al plantear un escenario en el que la

actual administración envió un paquete
de reformas al Congreso entre las que se

incluían modificaciones al Poder Judi-

cial, Fitch consideró que estas reformas
afectarán negativamenteel perfil institu-

cional de México, aunque reconoció que
es demasiado pronto para evaluar la gra-
vedad potencial antes de su aprobacióne

implementación.
"La gobernanza de México ya es re-

lativamente débil, con un puntaje del

Indicador de Gobernanza Mundial del

Banco Mundial en el percentil 32, muy

por debajo de la mediana de 'BBB' en el

percentil 58", alertó la calificadora.

Asimismo, enumeró otras preocu-
paciones para la calificadora, como una

ampliación en el déficit Fiscal, de 5.4 por
ciento como proporción del Producto
Interno Bruto (PIB) en 2024 ydel 4.0 por
ciento en 2025, frente al 3.6 por ciento en

2023 y un promedio del 2.0 por ciento

del PIB durante 2015-2019,
"El presupuesto de 2024 incluyó un

déficit fiscal del Sector Público No Finan-

ciero superior al 5.0 por ciento del PIB, el

punto más alto en más de tres décadas.

La administración entrante heredará un

déficit significativo debido al aumento

del gasto social y mayores costos de en-

deudamiento", dijo.
En este sentido, recordó que aunque

la administración de Claudia Sheinbaum

tiene como objetivo reducir el déficit a

niveles consistentes con la trayectoria
de la deuda respecto al PIB, aún existe

la incertidumbre sobre cómo y cuándo

se logrará y será sólo con el presupuesto
para el próximo año.

No obstante, sostuvo que la disposi-
ción política para una reforma que mejo-
re la recaudación de impuestos sigue sin

estar clara, por lo que prevén que la deu-

da gubernamental aumentará al 49 por
ciento del PIB en 2024 desde el 46 por
ciento en 2023, aunque seguirá estando

muy por debajo de la mediana de 'BBB'

del 55 por ciento. "Nuestras proyecciones
indican un aumento gradual a mediano

plazo hasta el 52.8 por ciento para 2026".

Fitch Ratings señaló que respecto
a Petróleos Mexicanos, no espera que

haya algún cambio en la disposición del

gobierno para apoyar financieramente

a la empresa durante la administración

de Sheinbaum, ya que ha expresado su

intención de mantener la posición domi-

nante de Pemex en el mercado petrole-
ro mexicano.

"Esto probablemente requerirá con-

tinuas transferencias federales a menos

que haya una mejora significativa en la

eficiencia operativa de la empresa o una

reducción en su carga de deuda. El apoyo
fue sustancial durante la administración

de AMLO (aproximadamente el 4 por
ciento del PIB entre 2019 y 2023), transfi-

riendo efectivamente pasivos del balance

de Pemex algobierno federal", añadió.
Al respecto, la Secretaría de Hacienda

Crédito Público (SHCP) sostuvo que la ra-

tificación en la calificación se dio porque
Fitch reconoció que en México se tiene

un marco de políticas macroeconómicas

prudente,consistenteycreíble.Las finan-

zas externas se mantienen robustascon la

capacidad de absorber choques externos,

Fitch reconoció el continuo apoyo del

Gobierno Federal a Pemex y destacó la

línea presupuestal incluida en el paque-
te económico 2024 como un reflejo de

transparencia y compromiso por parte

del Gobierno. Si bien persisten retos en la

compañía, estas medidas de apoyo serán

suficientes para cubrir sus compromisos
de deuda adquiridos para el año en curso.

"Fitch destaca la prudencia de las polí-
ticas macroeconómicas, la estabilidad en

las cuentas externas y la sustentabilidad
de la deuda pública con respecto al PIB,

que se mantiene por debajo de la de eco-

nomías comparables", dijo Gabriel Yorio,
subsecretario de Hacienda.

DESACELERACIÓN. La calificadora
también realizó un análisis sobre la pers-

pectiva de crecimiento económico para
México, en la que sostuvo que al cierre de

este año se tendrá un crecimiento de 2.0

por ciento, desde el 3.2 por ciento que al-

canzó la economía en 2023; en tanto, para
2025 Fitch espera que el PIB se ubique en

1.8 porciento.

"Anticipamos que la actividad econó-

mica se recuperará durante el resto del
año tras una economía más débil durante
el primer trimestre. Fitch espera que una

combinación de una economía estadou-

nidense más lenta, una postura fiscal más

estricta al asumirelnuevogobierno yuna

política monetaria restrictiva resulten en

una ligera desaceleración del crecimiento

el próximo año", apuntó.
Por otra parte, Fitch señaló que espera

queelnearshoringofrezca a México opor-
tunidades significativas para mejorar su

participación en la cadena de suministro

global y diversificar su capacidad manu-

facturera, aunque la reubicación de la

producción es un procesogradual.
En tanto, dijo que un riesgo potencial

para el país son las elecciones en Estados

Unidos, debido a la intención declarada
del expresidente Trump de imponer un

arancel universal del 10 por ciento a todas

las importaciones que lleguen asunación.

Además, destacó que las tensiones

comerciales podrían dejar a México vul-

nerable, dado que el 80 por ciento de sus

exportaciones van a Estado Unidos.

CON EL ANUNCIO reali-

EL zado por Fitch, suman siete
las calificadoras que han

DATO ratificado la nota crediticia
de México con perspectiva
estable para el país.

3.5%
Del PIB fue el monto

de las remesas en

2023
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2.0%
Es el crecimiento

estimado por Fitch

para 2024

CON ESTE anuncio, siete agencias calificado-
ras han ratificado la calificación de México este

año, manteniendo una perspectiva estable

para el país"

GABRIEL YORIO

Subsecretario de Hacienda

CALIFICACIÓN

México ha mantenido el grado de inversión, pese a estimaciones hechas a inicios del sexenio.

Calificación de México FuentelBANCO

GRADO DE CALIDAD MOODY'S S&P GLOBAL FITCH RATINGS

Principal Aaa AAA AAA

Alto grado Aal AA+ AA+

Aa2 AA AA

Aa3 AA- AA-

Grado Medio Superior A1 A+ A+

A2 A A

A3 A- A-

Grado Medio Inferior Baal BBB+ BBB+

Baa2 BBB BBB

Baa3 BBB- BBB-

Grado de Inversión Bal BB+ BB+

Especulativo Ba2 BB BB

Ba3 BB- BB-

Altamente especulativa B1 B+ B+

B2 B B-

B3 B- B-

Riesgo sustancial Caal CCC+ CCC+

Caa2 CCC CCC

Caa3 CCC- CCC-

Ca CC CC

Extremadamente especulativa C

Impago C D D


