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Desatan reformas
herviosismo enlos
mercados financieros

Analistas. Riesgos
social, politico y
economico por
iniciativa judicial
y supermayoria de
4T en el Congreso

Losinversionistas empiezan areac-
cionar con nerviosismo. Expertos
advierten que por elloya se presen-
tan episodios de volatilidad en el
tipo de cambio, y podrian generarse
dafiosenlarelacién comercialola
captacion de inversiones, afectando
al nearshoring. Esto, dicen, es por
un nuevo escenario politico por la
sobrerrepresentacion de Morena
en el Congreso, que daria paso a
reformas constitucionales, entre
ellasla judicial. —A. Moscosa/

Délar interbancario
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ESCENARIO POLITICO

Venriesgos
economicos
yvenmercados
porreformas

Sefalan analistas que al parecer no se ha descontado
el impacto de una sobrerrepresentacion en el Congreso

ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx
Meéxico se encamina a unnuevo es-
cenario politico conla eventual so-
brerrepresentacién de Morenay sus
aliados en el Congreso, que daria
pasoaunaserie de reformas, entre
ellas la del Poder Judicial, lo que
tendria impactos en la economia
ylos mercados financieros locales.

Frente a este panorama, los in-
versionistas empiezan a reaccionar
connerviosismoy advierten sobre
las consecuencias, desde episodios
de volatilidad del tipo de cambio,
dafiosenlarelacién comercial ode
captar inversiones y de esta forma
desaprovechar el nearshoring.

Meéxico halogrado posicionarse
como una economiaatractiva para
captarinversiones, peroel debilita-
miento de los contrapesos podria
restar interés alos inversionistas.

“México se ha forjado una re-
putacion de cumplir sus compro-
misos internacionales. Mantener
esta reputacion es crucial para
aprovechar las oportunidades que

ofrece el nearshoring. Sinembargo,
las iniciativas de reformas consti-

tucionales incluyen cambios que
podrian infringir tratados interna-
cionales”, dijo Gabriela Soni, direc-
torade Estrategias de Inversiénen
UBS México.

Citibanamexindico que hastael
momento los mercados no parecen
haber descontado completamente
que si habrd una mayoria califica-
da de Morena y que se aprobaré la
reformajudicial; también parecen
haber desdefiado el impacto politico
negativo de éstay otrasreformas, y
subestimado suriesgo econdmico.

“Algunos (participantes del
mercado) no creen y piensan que
puede haber buenas noticias... y
que el 1 de octubre la moderacién
delanueva administracion metera
matices, perono estd ocurriendoy
la posicion del presidente (AMLO)
ylapresidenta electa (Sheinbaum)
sonmuy similares”, dijoa EL FINAN-
CIERO BLOOMBERG, el director de
Estudios Econdmicos Citibanamex,
Sergio Kurczyn.

Elestratega para LATAM de XP
Investments, Marco Oviedo, remar-
cdquelamayoriadelosinversionis-

tas pensaban que iba a haber una
dilucién de lareforma, pero ocurrio
lo contrario. “Es una reforma atin
mas radical. Un salto al vacio. Casi
unavacilada. Apenasvanadigerir-
la”, apuntd en su cuenta de X.

Alejandro Gémez, director gene-
ral del Grupo de Asesores en Eco-
nomiay Administracién Publica
(GAEAP), dijo que la situacién no
pintanadabien yesto es motivo de
preocupacion paralaactividad eco-
nomica que ya estd en unmomento
de desaceleracion.

“Todo esto pone en peligro las
inversionesylamarchaecondmica
de nuestro pais, y desdeluego conla
revision del T-MEC en el 2026. Las
propuestas que incluyen la desa-
paricion de los autdnomos contra-
vienen al T-MEC; un Poder Judicial
que no sea funcional también es
algo que preocupa en larelacién
comercial”, dijo Gémez.

A LA ESPERA

ElInstituto Mexicano parala Com-
petitividad (IMCO) advirtio que,
ademas de las consecuencias para
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la certeza juridica, los cambios
causarian mayores retrasos enla
resolucion de disputas comerciales,
lo que tendria unimpacto negativo
en las perspectivas de crecimien-
toy generaria incertidumbre, que
podriatraducirse envolatilidad en
diferentes indicadores financieros.

Bank of America sefialé que los
préximos 90 dias podrian marcar
la proxima década. “Estamos en-
trando en el calendario politico
mds intenso y trascendental que

recordemos”, apunto la institucion.
Detalld que se registraran las
elecciones en Estados Unidos, el
"Plan C"de AMLO ysus 20 reformas
presentadasal 66 Congreso, latoma
de posesién de la primera mujer pre-
sidentade Méxicoyla presentacion
del presupuesto para 2025.
Plante6 que la reforma judicial
“es la mas preocupante y trascen-
dente”, porlo que se debe estar pre-
parados para una alta volatilidad.

Soni afiadio que, si bien el cli-
ma de incertidumbre que rodea
las reformas sigue siendo elevado,
todavia es demasiado pronto para
valorar completamente suimpacto.

“Aunque parece que losinversio-
nistas yahanreflejado en el precio
de los activos mexicanos la posibi-
lidad de que se aprueben algunas
reformas, su alcance probablemen-
terepercutird en el mercado (inclu-
yendo el tipo de cambio ylos CDS)".

|— FOCOS

Contenidos. De acuerdo con
Citibanamex, en el futuro podria
desencadenarse una reaccion
acumulada de los mercados,
Qgue hasta ahora se han manteni-
do contenidos.

Respuesta. Los inversionistas
pueden reaccionar con fuerza a
cada cambio de politica publica,
interpretandolo en simismo,

y como sefalizacion de hacia
donde va el nuevo régimen.
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Y mercadon
porrelorma
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14.0%

2.4%

DE PERDIDA

Acumula el peso, desde finales
de mayo de este ano, antes de
las elecciones, a la fecha.

DE CAIDA

Muestra el principal indicador
bursatil en México, en el periodo
de referencia.

Contaminacion politica

Los inversionistas empiezan a reaccionar con nerviosismo ante un nuevo
escenario politico con la eventual sobrerrepresentacion de Morena, el PT
v el PVEM vy la reforma al Poder Judicial.

CDS de México a 5 afios
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Reformas constitucionales y su impacto en el sector corporativo
Propuesta de reforma Impacto
Derecho a nutricion y medio ambiente limpio Alto
Derechos, cuidado y proteccion de los animales Bajo
Adscripcion de la Guardia Nacional a la Sedena Medio
Proteccién de sustancias toxicas Medio
"Sin fianza después de la detencion” para factureras Medio
Derechos de los pueblos indigenas Medio
Programas de bienestar Bajo
Austeridad republicana y remuneraciones Medio
Salario minimo Medio
Atencidon médica gratuita y universal Bajo
Reforma electoral Alto
Cambios al sistema electoral Medio
Trenes de pasajeros Alto
Industrias estratégicas para el Estado Muy alto
Reformas judiciales Muy alto
Programa de Vivienda Accesible Bajo
Jovenes Construyendo el Futuro Bajo
Eliminacion de organismos auténomos Alto
Becas educativas Bajo
Apoyo a Mujeres Bajo
No reeleccion para legisladores Alto

Fuente: Bloomberg y Bank of America
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