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Argentina: cuesta
abajo en su rodada

(con disculpas a
Le Pera y Gardel)

n agosto de este año,

E el Fondo Monetario
Internacional (FMI)

informó que el programa
económico de estabiliza-
ción acordadocon Argenti-
na —que sustentabael otor-
gamientode un paquetede
financiamientopor 44 mil
millonesdedólares—estaba
(literalmente)descarrilado.
En aquel entonces,la insti-
tuciónproyectóque el PIB
real caería2.5% en 2023 —
habiendocrecido5% un año
antes,según laCEPAL—. En
cuanto a la inflación,los nú-
merosdelFMI eran60% en
2022 y 120% en 2023. Actual-

mente,Argentinaes el país
másendeudadoconelFMI.

Tres mesesdespués,la
institucióncitadarevisó la
situacióny concluyóque el
descarrilamientoaludidose
habíaagravado.En parte,el
FMI atribuyóel deterioroa
una sequía sin precedente
en 60 años,perotambiéna
errores (adicionales)de po-
lítica económica.Ahora, la
inflaciónronda140%,pero
se proyectaque lleguea al-
rededorde190%paraelcie-
rre del año;el banco central
se ha quedadosin reservas
(netas)dedivisas;el pesoes-
tá claramentesobrevaluado;
la inyecciónfrecuentede mi-
lesdemillonesdedólaresen
el mercadocambiarioha si-
do infructuosa;y,segúnuna
encuestaentreespecialistas
(Relevamientode Expectati-
vas de Mercado),publicada
hace unos días,el PIB caerá
2% en 2023.

Taleraelmarcode refe-
renciade las eleccionespa-
ra presidentede la repúbli-
ca (en una segunda ronda
de votación), efectuadasel
díadeayer.SergioMassa es
el ministrode economíade
Argentina,y es el candidato
oficialistaporlacoaliciónlla-
madaUniónporlaPatria.Ja-
vierMilei eselcandidatode
La LibertadAvanza.Massa
esperonistay Milei libertario.
Cuando escribíesteartículo,
elresultadoaúnnoseconocía.

A la mitadde la semana
pasada,ungrupodenotables
(VargasLlosa;Piñera;Rajoy;
Macri; Fox;y,Calderón,entre
otros)expresósu apoyoa la
candidaturade Milei.Al res-
pecto,diceunanotadeprensa,
los firmantesdelmanifiesto
señalaronaMassa como “el
culpabledequeArgentinaes-
téestancadaenunagravecri-
sis inflacionaria”.Como apun-
téantes,lacrisises innegable,
peroacusara Massa deella
implicauna verdadparcial:
elministrotienesólounpoco
másdeañocomoresponsable
delaeconomía,perolaregre-
sióneconómicaargentinaha
sidoun procesodedécadas.
La debacleactuales la con-
secuencia,en loprincipal,de
laspolíticaspopulistasdelas
distintasfasesdelperonismo,
caracterizadosiempreporla
indisciplinafiscal.En todoca-
so,es más justo achacarlea
Massasu palmariaineficacia
paralidiarconlosproblemas
decortoplazo.

En el poloopuesto,otro
conjunto de exlíderes (Ro-

dríguezZapatero;Menchú;
Bachelet;PérezEsquivel;et
al)apoyaronpúblicamentea
Massa.Ello,(sic)“endefensa
delademocracia”,y en con-
tra de las “propuestasneo-
liberales”atribuidasa Milei,
“queen el pasadohan resul-
tadoletales(1)para la socie-
dadargentinay paratodala
región”.Comocasitodaretó-
rica política,estaúltima fra-
seconllevaunadeformación
de la realidad.Las propues-
tasde Milei no son una co-
piadeldecálogodelConsen-
so de Washington;son, más
bien,una versión criollade
las ideasde la EscuelaAus-
triacadeEconomía.¿Deba-
tibles?Sin duda.Perono “le-
tales”.En todocaso,culparal
liberalismo(viejoonuevo)de
losmalesargentinosesabsur-
do,paradecirloconsuavidad.

ParacuandoUd. leaes-
tanota,pacientelector,yase
podráconjeturaralgosobreel
futurodeArgentina.¿Más de
lo mismo,o un cambio radi-
cal?Serádifícil,comoquiera.

Una notita (más omenos)
técnica
Forwardguidancees un tér-
minousadopor el Fedhace
yamuchosaños.Se tratade
un instrumentode comuni-
caciónque el bancousa pa-
ra transmitiral públicouna
ideasobreelcursoprobable

suponequeconelloayudaa
laspersonasy alasempresas
a tomar mejoresdecisiones.

Ello depende,por supuesto,
de la claridad de la con-

gruenciadelmensaje.En es-
pañol,quieredecirguíahacia
adelante.

Desdeluego,en materia
depolíticamonetaria,laúni-
caguíarelevanteeslaquesir-
ve,oquiereservir,paraloque
viene.Una guía haciaatrás
(backward guidance?) sería,
enelmejordeloscasos,una
herramientapara entender
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