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MERCADOS
PERSPECTIVA
MANUEL
SOMOZA
El peso sigue
presionado
preocupacionporlasreformasal poderjudicial.
Haycomentarios delembajadorde EUydel de
Canaday opiniones en los principales diarios
nlastiltimas dossemanas, el peso del mundo, como The New York Times, Wall
sehadevaluadodebidoamuchos Street Journaly The Washington Post,don-
factores. Aquivalelapenaretro- de expresan quelas reformas de AMLO pueden
ceder hasta finales de mayo, justo antes de las afectarlos atractivos de México paraquelos ex-
elecciones. Undiaantesel pesocotizabaen16.99 tranjeros sigan invirtiendo. Ademés, algunas
respecto al dolar; el diade los comicios, cuando instituciones financieras, como Morgan Stan-
seanuncid que Claudia Sheinbaum habiaga- ley, han advertido que no es prudente invertir
nado conabrumadora mayoria, lacotizacion de enactivosmexicanos.As, el tipodecambioseha
nuestramonedase mantuvointacta, noreaccio- movido cercade 20 pesos por délary me temo
néafavornien contra. Sin emba.rgo, horasmas queenseptiembre se presionaraun poco mas.
tarde, cuando sevio claramente la probabilidad Atin faltan muchos eventos por analizar. En
dequeMorenapodiaobtenermayoriacalificada septiembre veremos como pasan las reformas;
enlasdoscamaras,ahisiel pesoreacciondnega- me temo que tal cual las presentd el Presidente.
tivamenteysefuede16.992a18.50. Elnuevo gobierno presentara un presupuesto
&Qué paso? Alos mercados, tanto en México para 2025, que sera determinante para el tipo
como en el mundo, noles gustan los gobiernos de cambio. Si hay credibilidad y se percibe lain-
sin contrapesos porque los consideramasries- tencion de reducirladeuda publicayel déficit
g0s0s,y si Morena podia obtenerlamayoria ca- fiscal, aunque seaun esfuerzo paulatino, el pe-
lificada enlas dos camaras, eso le dariala opor- so se beneficiara. Sin embargo, sino es creible
tunidad alnuevogobiernodeirsin contrapesos. ynoseevidencialaintencion de mejorarlas fi-
Despuésde esto el pesohamostradomucha nanzas publicas, entonces las cosas se pueden
volatilidad porque ademas el Presidente em- poner muy mal, yaquelas calificadoras podran
pezd ainsistir en que ahora si, con lamayoria cambiar su juicio sobre la calidad de ladeuda
calificada, se impulsard en el nuevo Congreso mexicanay siestas evaluaciones son negativas,
elplan C, que consiste en 18 cambios constitu- larepercusionseraimportanteyel tipo de cam-
cionales que deberan aprobarse en septiem- biopuede subirarribade 21 pesos pordolar. s
bre, unavezinstaurado el nuevo Congreso.
De todos estos cambios, los que mas pre-
ocupan son los relativos al sector judicial. Y
la parte que mas rechaza el mercado es que
ministros, jueces y magistrados sean electos
por voto popular. Tampoco alos mercados
lesagradaladesaparicion de algunos organos
autonomos que son clave para seguir forta-
leciendo la democracia. Me refiero ala pro-
puestade desaparecerel INATL
Asi las cosas, desde junio el peso ha tenido
diasbuenosymalos; sin embargo, la cotizacion
siempre haestado arribade 18 pesos porddlar.
Enlastltimas semanas,al tiempoque AMLO
haendurecido sudiscurso, también ha surgido
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