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DORA VILLANUEVA

Fitch ratificd la calificacién de la
deuda soberana a largo plazo de
México en BBB-, por encima del
grado de inversidn, con lo cual sie-
te agencias calificadoras han man-
tenido la nota crediticia de México
este afio, con una perspectiva es-
table para el pais. Si bien la firma
destacé la prudencia de las politi-
cas macroeconomicas, advirtio que
las elecciones de Estados Unidos,
los apoyos continuos a Petréleos
Mexicanos (Pemex) y las reformas
constitucionales en discusion son
un riesgo.

“La calificacion de México se
sustenta en un marco de politica
macroeconémica prudente, finan-

zas externas estables y robustas y
una relacién deuda piiblica/PIB que
Fitch proyecta que se mantendra
por debajo de la mediana BBB. La
calificacion estd limitada por indi-
cadores de gobernanza débiles, un
historial de crecimiento moderado
alargo plazo y riesgos fiscales rela-
cionados con pasivos contingentes
de Pemex y rigideces presupuesta-
rias crecientes”, resumio Fitch.

La firma de riesgo destacé que
Claudia Sheinbaum gané las elec-
ciones presidenciales del 2 de junio
de 2024 con 59 por ciento de los vo-
tos, mds de 30 puntos por encima
de su competidora mas cercana,
Xdchitl Galvez, el mayor margen
de victoria en una eleccion presi-
dencial mexicana desde 1982. Este
resultado en las urnas “solidifica el

amplio aval politico de Morena”,
el cual, con sus aliados, puede ob-
tener suficiente apoyo legislativo
para aprobar las reformas consti-
tucionales que el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador envié al
Congreso en febrero pasado.
Fitch consideré que entre esas
iniciativas, la de mayor relevancia
serd la judicial, que promueve la
eleccion de juzgadores por voto
popular. De acuerdo con la firma
deriesgo, esta reforma puede afec-
tar “negativamente el perfil insti-
tucional de México”, sobre todo
porque la gobernanza del pais “ya
esrelativamente débil”, con una va-
luacidén de 32 por ciento, por debajo
del promedio de 58 por ciento que
tienen otros paises calificados con
BBB. Sin embargo, la firma conside-

r6 que “es demasiado pronto para
medir la gravedad potencial (de la
propuesta)”,

En temas econdmicos, la firma
de riesgo calcula que el déficit fiscal
pase de 5.4 por ciento del PIB en
2024 a 4 por ciento en 2025, debi-
do a que la préxima administracion
heredara un incremento en el gasto
social y los mayores costos de en-
deudamiento, pese a que se ha ha-
blado de mantener una trayectoria
estable de deuda sobre PIB.

La firma pronostica que la deu-
da piblica aumentara a 52.8 por
ciento del PIB en 2026, luego de
cerrar 2024 en 49 por ciento. Sin
embargo, se mantendra muy por
debajo del 55 por ciento en que se
encuentran en promedio los paises
calificados con BBB.

La calificadora espera que con-
tintde el apoyo financieramente a
Pemex durante la administracién
de Sheinbaum.

“Esto probablemente requerira
transferencias federales continuas
a menos que haya una mejora sig-
nificativa en la eficiencia operativa
de la compaiiia o una reduccion en
su carga de deuda.”

Sobre el crecimiento, proyecta
que sea de 2 por ciento en 2024 y
disminuya a 1.8 por ciento en 2025.
“Anticipamos que la actividad eco-
ndémica serecuperara por el resto de
este afio después de una actividad
débil durante el primer trimestre”
y que el nearshoring “ofrezca a Mé-
xico oportunidades significativas
para mejorar su participacién en la
cadena de suministro global”.

Fitch ratifica grado de inversion a la deuda soberana de México
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