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La desaceleracién. La economia mexicana sufre ante la inflacion, la volatilidad y las inciertas
elecciones en EU, mientras se prepara para recibir un nuevo gobierno sin contrapesos.

Un panorama complejo

CHRISTINE MURRAY, CDMX/
KATE DUGUID, NUEVA YORK

1 banco central de México redujo
sutasadeinterés dereferenciaen
25 puntos base en su revision de
agosto, mientras que las autorida-
des advirtieron sobre los riesgos
ala baja para el crecimiento durante la
volatilidad global que ha afectado al peso.
La Junta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) votd por tres a dos
a favor de reducir la tasa de referencia a
10.75%. Los encargados de fijar las tasas,
divididos, advirtieron que lareciente crisis
financiera mundial habia afectado al pais,
igual que la prolongada “debilidad” que
mostro la economia desde fines de 2023.
“Elbalance deriesgos parael crecimiento
de la actividad econdmica sigue sesgado
alabaja”, dijeron en su comunicado.
Meéxico, el principal socio comercial
de Estados Unidos, es sefialado regular-
mente por los inversionistas comouno de
los principales beneficiarios potenciales
de la tendencia mundial a relocalizar las
cadenas de suministro. Pero todaviano se
ha materializado un auge de la inversion
ylosanalistas pronostican un crecimiento
deapenas1.8%este afioyde 1.6% en 2025,
segun una encuesta del banco central.

Las exportaciones del pais se han visto
afectadas por unamoneda fuerte, mientras
quelos planesdel partido gobernante para
realizar cambios constitucionales radi-
cales, los inminentes recortes del gasto
gubernamental ylaincertidumbre entorno
alas elecciones estadounidenses también
estan afectando el sentimiento general.

Gabriel Lozano, economistade JP Mor-
gan, dijo: “La actividad econdmica se esta
enfriando en varios frentes y eso eslo que
mas preocupa, la desaceleracién empezo
antes del enfriamiento de las condiciones
econdmicas en Estados Unidos”.

LapresidentaelectaClaudia Sheinbaum,
quien asumira el cargo el primer dia de

octubre, tendra que gestionar el deterioro
del entorno econdmico mientras intenta

reducir el déficit presupuestario mas alto
desde la década de 1980.

El peso mexicano, una de las monedas
mas negociadas enlos mercados emergen-
tes, hasidounadelas de mejor desempefio
en los dltimos afios, con los inversores
acudiendo en masa a un lucrativo carry
trade, impulsado por sus tasas de interés
relativamente altas.

Pero el peso esta 11.2% mas débil
desde que Morena gano por una super-
mayoria en las elecciones de junio,
con la promesa de ejecutar reformas
radicales de los sistemas politicoy judicial.

La primera semana de agosto, los temo-
res de una recesiéon en Estados Unidos,
adonde México envia tres cuartas partes
de sus exportaciones, aumentaron la
volatilidad, ya que la paridad cambiaria
alcanz6 un minimo de 20.04 pesos por
dolar el 5 de agosto, antes de volver a caer
por debajo de los 19 pesos.

La Junta de Gobierno del Banco de
México parecié desestimar la volatilidad
del tipode cambio en sucomunicadodela
revision de latasa de referencia de agosto,
en opinidn de diversos analistas.

Liam Peach, economista de mercados
emergentes de Capital Economics, dijo
que “la reciente depreciacion del peso fue
mencionada, pero fue solo un comentario
pasajeroyno parece haberjugadoun papel
enlatomade decisiones del banco central”.

Peach agrego que el ciclo de flexibiliza-
cién del banco probablemente serédlento
y gradual. Losbancos centrales de América
Latina estuvieron a la vanguardia en la
lucha contra la inflacién durante la pan-
demia de coronavirus; Banxico aumento
las tasas amediados de 2021, mucho antes
quelaReservaFederal de Estados Unidos.

En marzo pasado, Banxico se con-
virtio en el ultimo banco central
importante de la regiéon en comenzar
a recortar la tasa de referencia. Algunos
analistas creen que todavia hayun amplio
margen para recortarla, si el crecimiento
sigue siendo decepcionante.

Otros analistas destacaron que lainfla-
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cion se ha acelerado durante los altimos
cinco meses y llegd a 5.57% en julio. Los
aumentos de precios no subyacentes en
articulos como frutas, verduras y energia
han sido particularmente elevados.

Enuncomunicado, el banco central elevo
supronostico de inflacion parael cuarto tri-
mestre de 2024 a 4.4%, desde el previo 4%.

“No tiene sentido”, dijo la analista
Gabriela Siller, de Banco Base. “Esta deci-
sion podria afectar lareputacion del Banco
de México... es inconsistente”.

El banco dijo que un futuro entorno
inflacionario permitiria discutir nuevos
recortesyque tendra en cuenta
elhecho de que “los shocks glo-
bales seguiran desvanecién- FT
dose, asi como el impacto de
la débil actividad econdmica”.
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VOLATIL E INCIERTA. Aungue la inflacién no cede, Banxica ha comenzado a bajar las tasas.
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