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Encrucijada

REMATE INFLACIONARIO

Muy temprano por la mafiana, el Inegi, encabezado por
Graciela Madrquez, dard a conocer el crecimiento de la in-
tlacién durante julio. El dato confirmard un par de cosas: que
la inflacion general sigue aumentando y que en la inflacién
subyacente —que es laque usala Junta de Gobierno del Banco
de México como guia principal para determinar su politica
monetaria— estard muy cerca de 4.0 por ciento.

Quizd la decisién mds complicada que deberad tomar Claudia
Sheinbaum es decidir quiénes estardn al frente de Pemex y
de la CFE, puesto que de estos nombramientos dependerd el
rumbo que tome su gobierno en materia economica.

La ganadora de las elecciones tiene una vision mucho mds
moderna que la del gobierno saliente, que puede resumirse
en el control del Estado, pero estando abierto a fuentes de
energia menos contaminantes.

Pareceria que es una evolucion légica, pero no es asi. Du-
rante el primer gobierno de Morena se aposté por hacer fuerte
a las empresas estatales, cualquier cosa que eso sea. En los
hechos, se destinaron miles de millones de pesos y empeo-
10 la situacion de ambas. No sélo no crecio la capacidad de
generar energia eléctrica, a pesar de compras como la que se
realizo a Iberdrola para la CFE, sino que la empresa dirigida
por Octavio Romero ha caido cuatro escalones en la califi-
cacion de su deuda mientras el gobierno federal la mantuvo.

El diagnostico de la ganadora de las elecciones es claro:
el esquema actual no funciona. En buena medida, por eso
nombro a Luz Elena Gonzalez, quien no solo es una experta
en finanzas y energfas limpias, sino una persona de su ente-
ra confianza, con la que ha caminado durante mds de dos
décadas.

En el equipo de la ganadora de las elecciones han venido
trabajando en cambiar el régimen juridico de Pemex y de la
CFE para convertirlas en 6rganos desconcentrados de la ad-
ministracion pablica, como ya lo ha sefialado Sheinbaum.

Esto le daria todo el control a 1a Secretaria de Energia y,
desde el punto de vista financiero, disminuiria mds de 400
puntos base la deuda de la empresa que encabeza Romero.
REMATE DISPUTADO
Entre la Presidenta entrante y el saliente hay una guerra sote-
rrada por el sector energético. Hoy no habrd nombramientos
en el equipo de Claudia Sheinbaum y la semana pasada
fueron dos cargos menores dentro de su equipo cercano.

La especulacion es que no hay acuerdo entre ellos; a pesar
de ser miembros del mismo partido, tienen una gran disputa.
Existe la creencia de que el Presidente ha vetado los perfiles
propuestos por Sheinbaum, puesto que busca que se man-
tengan quienes estdn ahora.

Al interior de Pemex la incertidumbre ha generado oleadas
de miedo e incomodidad, puesto que consideran que Octavio
Romero seria fatal para la empresa del Estado. Simplemen-
te tendrian que ver los estados financieros, la calificacion y
los gravisimos problemas que tiene la empresa estatal en
los mercados. Pero va mucho mas alla, Rogelio Ramirez de
la O ha deslizado que no tiene mucho sentido mantenerse
como secretario de Hacienda si las cosas siguen sin cambio
en Pemex, puesto que son una pesadisima loza dentro de las
finanzas publicas.

Independientemente de que el 6rgano auténomo anun-

ciard su decision de disminuir un cuarto de punto la tasa de
referencia y de que el mensaje de la gobernadora Victoria
Rodriguez debera ser claro y transparente, el hecho concre-
to es que se deben tomar medidas desde el gobierno federal
para impulsar una mayor baja en los precios.

Dos son las medidas que se antojan urgentes. Que se en-

frente efectivamente el cobro de piso, como lo han deman-
dado prdcticamente todas las organizaciones serias de la
iniciativa privada, ya que, como explica José Medina Mora,
presidente de la Coparmex, esa actividad ilegal ya afecta la
formacion de precios. Ademds del reconocimiento de que la
extorsion es el delito que mds ha crecido, el Presidente prac-
ticamente no ha hecho nada para atacarlo. Se requiere que a
nivel federal, como sucede en el Estado de México, el delito
sea perseguido de oficio.

En segundo término, que el gobierno ajuste su politica de

precios y tarifas. En el discurso oficial, los precios adminis-
trados por ellos sélo se han incrementado ajustados por la
inflacion; si se analiza lo que hoy publica el Inegi, queda claro
su impacto en la economia en general.

REMATE CONSIGNADO

Hoy se conocerd la decisién de politica monetaria del Banco
de México, gobernado por Victoria Rodriguez, que, como
anticipé el Padre del Andilisis Superior, en una decision divi-
dida, serd la disminucicn de 1a tasa de referencia en un cuarto
de punto. Nada mds para que luego no se cuelguen medallas
los que tienen mil explicaciones para lo que no hicieron.
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