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Ratifica
Fitchla
calificación
soberana
deMéxico

Evaluación. Pese a perspectiva estable,
advierte riesgos por reformas del 'Plan C

Porcontar con un marco de política
macroeconómica prudenteyfinan-
zas externas estables y robustas,
Fitch Ratings ratificó la calificación

de México en BBB- con perspectiva
estable; sin embargo, alertó de ries-

gos como una débilgobernabilidad
y temas fiscales relacionados con

Pemex.

La calificadora resaltó el paquete
de reformas constitucionales pro-
puestó en febrero y sostuvo que
afectaría negativamente el perfil
institucional de México, pero aún

es incierta la gravedad.
-Ana Martínez/ PÁG. 4

CALIFICACIÓN SOBERANA

Fitchratificala
notacrediticia
deMéxicoy
advierteriesgos

Avizora impactos negativos por reforma judicial y elecciones
en EU, ante la intención de Trump de imponer aranceles

Débil gobernanza,
moderado crecimiento

y Pemex, limitantes

para el soberano

ANA MARTÍNEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

Porcontarcon un marco depolítica
macroeconómicaprudente finan-

zas externas y

FitchRatingsratificó la calificación
de México en "BBB-" con perspec-
tiva estable; sinembargo, alertó de

riesgoscomo una débilgobernabi-
lidadytemas fiscales relacionados
con PetróleosMexicanos (Pemex).

Lacalificadora resaltó elpaquete
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de reformas constitucionales que
propuso la actual administraciónen

febrero, el cual incluye cambiosen

elpoderjudicial.Sostuvo que estas

reformasafectarían negativamente
el perfil institucional de México,
pero aún es incierta la gravedad
potencial devolverse unarealidad.

Además, otro riesgo potencial
paraelpaís está relacionadocon las
elecciones en EstadosUnidospor la
intención de Donald Trump, can-

didato republicanoyexpresidente
de este país, de imponerun arancel
universal del 10 porciento a todas
las importaciones adounidenses.

"Elaumentode las tensionesco-

merciales en tal escenario podría
dejar a México vulnerable, dado

que80porcientodesusexportacio-
nes se destinan a Estados Unidos.
La inmigración seguirá siendo un

punto de fricción y un freno im-

portantepodría afectara los flujos
de remesas hacia México", expuso
Fitch Ratings.

Sobre la relación entre México

y Estados Unidos, indicó que la
ralentización de la economía esta-

dounidense, aunada al endureci-
miento de la política fiscal bajo la

nueva administración enelpaísy la
orientación restrictivade lapolítica
monetaria, derivarán enunmenor

dinamismo económico para 2025.
Fitch prevéque el crecimiento

real del Producto Interno Bruto

(PIB) disminuya hasta 2.0

por ciento en el presente
año, luego de ubicarse en

3.2 por ciento en 2023.
Para 2025 estimó que
continuará su tendencia
a la bajaparacerraren 1.8

porciento.

Subrayó las oportu-
nidades del nearshoring,
pero dijo que "la reubica-
ción de la producción es

un proceso gradual".

INCERTIDUMBRE EN DÉFICIT
Con la victoria de Claudia Shein-
baum en laselecciones presidencia-
les de junio, sostuvo que se espera
una amplia continuidad política,
pero haydudassobrecómo lograrán
reducireldéficit fiscal

Lo anterior, luego demencionar

que el presupuesto de 2024 incluye
un déficit superioral 5.0 porcien-
to del PIB, el más alto en más de
tres décadas, ante el aumento del

gasto social y los mayores costos

de endeudamiento. Estimó que el

déficit este será de 5.4 porciento y
4.0porciento en 2025, frenteal 3.6

porciento de 2023.

"Aunque la administraciónen-

trante sepropone reducirel déficit
anivelescoherentescon una trayec-
toria estable dedeuda/PIB, persiste
la incertidumbre sobrecómoycon

qué rapidez se logrará, lo que sólo

podráaclararseuna vezque sepro-
ponga el presupuesto para 2025".

A la par, descartó que se elimi-

nen los apoyosaPemex. Esto proba-
blementerequerirá transferencias

federalescontinuas ame-

nosque hayauna mejora
significativa en laeficien-
cia operativade laempre-
sa o una reducción de su

carga de deuda, ahondó.

"Esperamos que Pe-

mex reciba un apoyo fi-
nanciero inquebrantable
por parte del gobierno y

que se siga incluyendo
comopartida enejercicios
presupuestarios posterio-

res, aunque elgobiernoentrante no

ha indicadoclaramentesusplanes
al respecto".

Fitch dijo quepodría recortar la

nota soberanasihayuna trayecto-
ria ascendente de ladeuda pública
bruta sobre el PIB, un deterioro de
lagobernanza,asícomo un debili-
tamiento de la coherenciay la cre-

dibilidad del marco político.
En cambio, subiría anteuna ma-

yorconsolidación fiscal, mejora de
lagobernanza unmejorpanorama
de lasperspectivas decrecimiento

con políticas creíbles.

RATIFICACIÓN ESPERADA

Janneth Quiroz, directora de aná-
lisis económico de Monex,yLuis

Gonzali, vicepresidenteycodirector
de inversiones en Franklin Temple-
ton México, coincidieronen que la
ratificación de Fitch era esperada,
porque no hay datos nuevos ni su-

ficientes para un ajuste.
Gabriela Siller, directora de

análisis económico y financiero
de Banco Base, resaltó que "es una

preocupaciónmenos", porquehabía
dudas respecto a si eldéficitmove-

ría la nota en alguna calificadora.
Instó poner atención a cambios en

elpoderjudicial, porque tendría un

efecto directo en las inversionesy
el nearshoring.

Laanalista de Monex indicóque
entre losprincipales riesgospara la
notadelpaís es undeterioro en las
finanzaspúblicas, porqueaumenta-

ríaelriesgo decaeren una situación
de impago. Franklin Templetonob-

servó quehayqueestaratentosa la
evolución de los factores planteados
por Fitch.

NEARSHORING
La calificadora

espera que la

relocalización
ofrezca a

México grandes
oportunidades
para mejorar su

participación
en la cadena de
suministro global.
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49% 4%
DEL PIB DELPIB
Alcanzará la deuda del gobierno Aproximadamente, fue el apoyo
en este año, y tendrá una alza de la actual administración a

gradual, hasta un 52.8% en 2026. Pemex, entre 2019 y 2023.

Se mantiene
La agencia calificadora Fitch Ratings mantuvo sin cambios la

calificación soberana de México, la cual está vigente desde

mayo de 2020; sin embargo, destacó las debilidades en el

crecimiento de largo plazo y riesgos relacionados con Pemex.

Deuda soberana de México
Trayectoria de la calificación de Fitch
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Producto Interno Déficit del sector

Bruto público
Variación porcentual anual Como % del PIB
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/e: Estimado Fitch

Fuente: Fitch RatingsySHCP


