S5 F1 FINANCIERO [ e,

2024-07-19 01:54:10  730cm>  Pagina: 1, 4 13

Ratifica
Fitchla
calificacion
soberana
de México

Evaluacion. Pese a perspectiva estable,
advierte riesgos por reformas del 'Plan C

Por contar con un marco de politica
macroeconémica prudentey finan-
zas externas estables y robustas,
Fitch Ratings ratificé la calificacion
de México en BBB-con perspectiva
estable; sinembargo, alerté de ries-
gos como una débil gobernabilidad
y temas fiscales relacionados con
Pemex.

Lacalificadoraresalto el paquete
de reformas constitucionales pro-
puesto en febrero y sostuvo que
afectaria negativamente el perfil
institucional de México, pero aun
esinciertala gravedad.

—Ana Martinez / PAG. 4

CALIFICACION SOBERANA

Fitchratificala
notacrediticia
deMéxicoy
advierteriesgos
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de reformas constitucionales que
propuso laactual administracién en
febrero, el cualincluye cambios en
el poderjudicial. Sostuvo que estas
reformasafectarian negativamente
el perfil institucional de México,
pero aun es incierta la gravedad
potencial de volverse unarealidad.

Ademds, otro riesgo potencial
parael pais estd relacionado conlas
elecciones en Estados Unidos por la
intencién de Donald Trump, can-
didato republicanoy expresidente
de este pais, deimponerun arancel
universal del 10 por ciento a todas
lasimportaciones estadounidenses.

“Elaumentodelas tensiones co-
merciales en tal escenario podria
dejar a México vulnerable, dado
que 80 por ciento de sus exportacio-
nes se destinan a Estados Unidos.
La inmigracién seguira siendo un
punto de friccién y un freno im-

portante podria afectar alos flujos
deremesas hacia México”, expuso
Fitch Ratings.
Sobre la relacion entre México
y Estados Unidos, indic6 que la
ralentizacién de la economia esta-
dounidense, aunada al endureci-
miento de la politica fiscal bajo la
nuevaadministracién en el paisyla
orientacionrestrictiva de la politica
monetaria, derivardn en un menor
dinamismo econdmico para 2025.
Fitch prevé que el crecimiento
real del Producto Interno Bruto
(PIB) disminuya hasta 2.0
por ciento en el presente
afo, luego de ubicarse en
3.2 por ciento en 2023.
Para 2025 estimo que
continuard su tendencia
alabajaparacerraren1.8
por ciento.
Subray¢ las oportu-
nidades del nearshoring,
perodijo que “lareubica-
cioén de la produccion es
un proceso gradual”,

INCERTIDUMBRE EN DEFICIT

Con la victoria de Claudia Shein-
baum en las elecciones presidencia-
les de junio, sostuvo que se espera
una amplia continuidad politica,
perohay dudas sobre como lograran
reducir el déficit fiscal.

Lo anterior, luego de mencionar
que el presupuesto de 2024 incluye
un déficit superior al 5.0 por cien-
to del PIB, el més alto en mas de
tres décadas, ante el aumento del
gasto social y los mayores costos
de endeudamiento. Estimé que el

déficit este serd de 5.4 por cientoy
4.0 por ciento en 2025, frente al 3.6
por ciento de 2023.

“Aunque la administracién en-
trante se propone reducir el déficit
aniveles coherentes con una trayec-
toria estable de deuda/PIB, persiste
laincertidumbre sobre comoycon
qué rapidez se lograra, lo que solo
podraaclararse unavez que se pro-
ponga el presupuesto para 2025”.

Ala par, descarto que se elimi-
nenlos apoyos a Pemex. Esto proba-
blemente requerird transferencias

federales continuasame-

nos que haya unamejora

significativa enlaeficien-

ciaoperativade laempre-

sa o una reduccion de su

cargade deuda, ahondé.

“Esperamos que Pe-

mex reciba un apoyo fi-

nancieroinquebrantable

por parte del gobiernoy

que se siga incluyendo

como partida en ejercicios

presupuestarios posterio-

res, aunque el gobierno entrante no

haindicado claramente sus planes
alrespecto”.

Fitch dijoque podriarecortarla
nota soberanasi hay una trayecto-
riaascendente de ladeuda ptblica
bruta sobre el PIB, un deterioro de
la gobernanza, asi como un debili-
tamiento de la coherencia yla cre-
dibilidad del marco politico.

En cambio, subiria ante una ma-
yor consolidacion fiscal, mejora de
lagobernanza yunmejor panorama
delas perspectivas de crecimiento
con politicas creibles.

RATIFICACION ESPERADA

Janneth Quiroz, directora de ana-
lisis econémico de Monex, y Luis
Gonzali, vicepresidente y codirector
deinversiones en Franklin Temple-
ton México, coincidieron en que la
ratificacion de Fitch era esperada,
porque no hay datos nuevos ni su-
ficientes para un ajuste.

Gabriela Siller, directora de
andlisis econdmico y financiero
de Banco Base, resalto que “esuna
preocupacién menos”, porque habia
dudas respecto a si el déficit move-

riala nota en alguna calificadora.
Insto poner atencion a cambios en
el poderjudicial, porque tendria un
efecto directo en las inversiones y
el nearshoring.

Laanalistade Monexindic6 que
entrelos principales riesgos parala
nota del pais es un deterioro en las
finanzas ptiblicas, porque aumenta-
riaelriesgo de caeren unasituacion
deimpago. Franklin Templeton ob-
servo que hay que estaratentosala
evolucion de los factores planteados
por Fitch.

NEARSHORING
La calificadora
esperaquela
relocalizacion
ofrezcaa
Meéxico grandes
oportunidades
paramejorar su
participacion
enlacadenade
suministro global.
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Alcanzara la deuda del gobierno  Aproximadamente, fue el apoyo
en este ano, y tendra una alza de la actual administracion a

gradual, hasta un 52.8% en 2026.  Pemex, entre 2019 y 2023.

Se mantiene

La agencia calificadora Fitch Ratings mantuveo sin cambios la
calificacion soberana de México, la cual estd vigente desde
mayo de 2020; sin embargo, destaco las debilidades en el
crecimiento de largo plazo vy riesgos relacionados con Pemex.

Deuda soberana de México
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